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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,276.73  1.19% 

深证成指 9,781.65  -0.54% 

创业板指 1,913.97  -0.64% 

沪深 300 3,772.52  0.59% 

中小 100 6,103.12  -1.15% 

恒生指数 21,395.14  2.30% 

标普 500 5,282.70  -1.50% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-4-14至 2025-4-18。 

 

本周市场主要指数涨跌不一。截至周五收盘，上证指数上涨 1.19%，收报 3277点；

深证成指下跌 0.54%，收报 9782点；创业板指下跌 0.64%，收报 1914 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-4-14 至 2025-4-18） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，23个行业上涨，8 个行业下跌。其中，银

行、房地产和综合行业涨幅居前，国防军工、农林牧渔和计算机行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 
(数据来源：WIND，2025-4-14 至 2025-4-18） 

市场估值水平 

 
 

(数据来源：WIND，截至 2025-4-18)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-4-18) 

一周市场观点 

本周市场缩量横盘震荡，两市日成交额回落到 1万亿以下，上证指数自 4月 8日

以来走出“八连阳”，周五收小阴线，几只主要的宽基 ETF 近期均有大买盘出没，

尤其是在每天临近收盘前。政策方面“稳定股市”的决心很强。展望后市，国内

政策和中美博弈，或将是影响市场短期节奏的两个主要因素。 

消息方面： 

本周三，国家统计局公布一系列经济数据，其中：一季度国内生产总值同比增长

5.4%，增幅与去年四季度持平；3 月份社零同比增长 5.9%，较 1-2 月的 4.0%有

显著提高；3 月规模以上工业增加值同比增 7.7%，较 1-2 月的 5.9%也有显著提

高；3月份一线城市新房售价环比上涨 0.1%，涨幅与上月相同，二手房售价上涨
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0.2%，较上月的下降 0.1%有所改善。今年一季度经济整体呈现向好态势，但 GDP

平减指数仍为负，反映供需问题待改善，上市公司利润预计仍将承压。 

全球贸易方面，美国政府近日要求英伟达如出口 H20芯片至部分国家与地区（主

要是中国）需申请许可证，英伟达披露，今年一季度业绩中与之相关的库存、采

购承诺及相关准备金费用将高达约 55 亿美元。消息公布后，英伟达股价两日下

跌 9.55%。此外，美国本周与日本、意大利就贸易问题进行了讨论，特朗普声称

“美国和欧盟 100%会达成贸易协议”，但“美国并不急于立即敲定贸易协定”。 

北京时间周三晚间，鲍威尔发表演讲称美联储将保持观望，暗示如果通胀与就业

目标出现矛盾，美联储可能会优先考虑控制通胀；当被问及是否存在“美联储看

跌期权”时，他否认了这一说法。鲍威尔整体言论偏鹰，当天美股市场应声下跌。

近期的一系列关税措施使得外界对美国国内经济增长放缓和物价上涨的担忧与

日俱增，美股的弱势表现也反映了这一点。特朗普在社交平台上言辞激烈地指责

鲍威尔，认为美联储应当更快、更大力度地降息。 

一周财经事件 

1、一季度 GDP 增长 5.4% 经济运行开局良好 

国家统计局 4月 16日发布的数据显示，初步核算，一季度国内生产总值 318758

亿元，按不变价格计算，同比增长 5.4%，环比上年四季度增长 1.2%。 

“一季度，随着各项宏观政策继续发力显效，国民经济起步平稳、开局良好，延

续回升向好态势，创新引领作用增强，发展新动能加快培育壮大。”国家统计局

副局长盛来运表示，下阶段，要实施好更加积极有为的宏观政策，做大做强国内

大循环，充分激发各类经营主体活力，积极应对外部环境的不确定性，推动经济

运行稳中有进、持续向好。 

（来源：中国证券报，原文链接） 

https://www.cs.com.cn/xwzx/hg/202504/t20250417_6486040.html


2、商务部等 9 部门联合印发《服务消费提质惠民行动 2025 年工作方案》 

商务部等 9 部门联合印发《服务消费提质惠民行动 2025 年工作方案》（以下简

称《工作方案》）。《工作方案》以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，

全面贯彻落实党中央、国务院关于发展服务消费的决策部署，推动扩大服务供给、

创新多元化消费场景、提升服务品质、改善消费体验，释放服务消费发展潜力，

为经济高质量发展提供有力支撑。 

（来源：商务部，原文链接） 

3、国常会：要持续稳定股市 持续推动房地产市场平稳健康发展 

李强 4 月 18 日主持召开国务院常务会议，会议指出，要持续稳定股市，持续推

动房地产市场平稳健康发展。国常会将 “持续稳定股市” 置于 “持续推动房

地产市场平稳健康发展” 之前，释放出政策层对资本市场定位的有所转变。这

次体现政策端“应急响应” 向 “长效治理” 的转变，减少“文件空转” 的出

现。此次政策强调 “持续稳定”，意味着政策端不排除有接力动作。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202504/content_7019127.htm
https://www.cls.cn/detail/2008967
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