
市场周报 

Weekly Report of Market 

 

    

目  录 
 

市场涨跌 ................................................................... 2 

行业及板块涨跌 ........................................................... 2 

沪深涨跌家数对比 ......................................................... 3 

市场估值水平 ............................................................... 3 

成交情况 ................................................................... 4 

近 30日 A股成交额及换手率 ................................................ 4 

一周市场观点 ............................................................... 4 

一周财经事件 ............................................................... 6 

1、国务院印发《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》 ..................... 6 

2、今年 1—7月份全国规模以上工业企业利润下降 1.7% ........................ 6 

3、国常会：研究在全国部分地区实施要素市场化配置综合改革试点工作 .......... 7 

风险提示：............................................................... 7 

 

  

2025年第 32 期 

 

8 月 25日-8 月 31日 

日 

 



市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,857.93  0.84% 

深证成指 12,696.15  4.36% 

创业板指 2,890.13  7.74% 

沪深 300 4,496.76  2.71% 

中小 100 7,780.40  4.47% 

恒生指数 25,077.62  -1.03% 

标普 500 6,460.26  -0.10% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-8-25 至 2025-8-29。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 0.84%，收报 3858点；

深证成指上涨 4.36%，收报 12696点；创业板指上涨 7.74%，收报 2890 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-8-25至 2025-8-29） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，15 个行业上涨，16 个行业下跌。其中，

通信、有色金属和电子行业涨幅居前，纺织服饰、煤炭和银行行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-8-25至 2025-8-29） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-8-29)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-8-29) 

一周市场观点 

近期市场有几个方面的表现值得关注： 

1）波动率增加，上周周中市场出现较大震荡，一方面是经过连续几个月单边上

涨后来到阶段高位，另一方面临近 9月初重要事件窗口期博弈开始增多； 

2）融资余额近期快速上升，已经突破 2.2万亿元，距离 2015年巅峰时期仅有一

步之遥，市场热度持续上升。 

3）大小盘风格切换，自 8 月中旬以来，沪深 300 和中证 500 代表的大中盘股领

涨，中证 2000 代表的小盘股转为跟涨，万得微盘股指数更是陷入震荡，指增基

金近期超额出现收敛甚至转负； 
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4）科技股持续表现强劲，“高切低”主要发生在科技股内部，本轮传统经济相

关板块始终未见起色，公募基金 2025 年中报披露的前 30 大重仓股中，光模块、

PCB、芯片、创新药等科技股含量显著增加； 

5）基民体验改善，偏股基金指数年初至今上涨 28%，领先沪深 300 指数的 14%，

一改过去两年落后的状况，距离 2021 年历史最高点仅有约 10%，许多基金开始

创出新高，上一轮高位入场的投资者陆续回本盈利。 

总体来看，市场当前处于正反馈阶段：赚钱效应扩散、大盘股接力、科技企业中

报表现超预期；但波动率加大、杠杆资金增加、指增策略共振等因素也有隐忧。

对于投资者而言，短期不要“上头”、中期积极做多是应对当前市场情况的可选

项。 

回顾本轮行情，国内经济政策调整、持续低利率环境、居民存款搬家等因素，共

同构成了 A股走强的基础条件，而科技创新的突破或许是市场持续上行的核心驱

动因素。从 1月底 DeepSeek改写 AI叙事以来，中国科技资产迎来重估，海外算

力配套、国产替代等领域今年出现订单爆发和收入利润的显著增长，尤其在 8月

的中报季，随着标杆企业的基本面超预期，AI 相关板块迎来上涨高峰。此外，5

月歼-10C 战机的实战表现展示出中国武器装备的竞争力，以及中国创新药企不

断达成的 BD 交易（标志着中国创新药技术突破并进入成果兑现阶段），加大了

市场对科技的共识和股价的共振。 

诚然，科技方向截至目前已经有相当大的涨幅——短期来看，8 月科创 50 指数

上涨 28%、创业板指数上涨 24%、均创近三年新高；中期来看，万得光模块指数

近一年上涨 270%、科创 50 指数自去年 9.24 以来也已经完成指数级别的翻倍。

积累较大涨幅之后，波动可能会加大，对投资者而言需要适当关注并做好心理预

期。但从更高的视角来看，二级市场相关领域的热度，既可以帮助科技企业更好

地实现直接融资，也会对一级市场、创投形成间接的激励，从而实现资本市场支

持科技发展的重要意义，这在当前中美科技竞争的大背景下更为重要。因此，本



轮科技行情仍有望继续演绎，热度或将维持在较高水平很长时间，相关领域的投

资机会值得重视。 

一周财经事件 

1、国务院印发《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》 

8月 26 日，国务院日前印发《关于深入实施“人工智能+”行动的意见》，提出

加快实施 6大重点行动： 

一是“人工智能+”科学技术，加速科学发现进程，驱动技术研发模式创新和效

能提升，创新哲学社会科学研究方法。 

二是“人工智能+”产业发展，培育智能原生新模式新业态，推进工业全要素智

能化发展，加快农业数智化转型升级，创新服务业发展新模式。 

三是“人工智能+”消费提质，拓展服务消费新场景，培育产品消费新业态。 

四是“人工智能+”民生福祉，创造更加智能的工作方式，推行更富成效的学习

方式，打造更有品质的美好生活。 

五是“人工智能+”治理能力，开创社会治理人机共生新图景，打造安全治理多

元共治新格局，共绘美丽中国生态治理新画卷。 

六是“人工智能+”全球合作，推动人工智能普惠共享，共建人工智能全球治理

体系。 

（来源：新华网，原文链接） 

 

2、今年 1—7月份全国规模以上工业企业利润下降 1.7% 

8月 27日，国家统计局数据显示，7月份，规模以上工业企业利润同比下降 1.5%，

降幅较 6月份收窄 2.8个百分点，连续两个月收窄。其中，高技术制造业利润由

6月份下降 0.9%转为增长 18.9%，拉动全部规模以上工业企业利润增速较 6月份

加快 2.9 个百分点，引领作用明显。 

（来源：央视网，原文链接） 

https://www.news.cn/politics/20250826/21f5785636b14373af2e5d85ef383344/c.html
https://news.cctv.cn/2025/08/27/ARTIumOxbmAzusQRnjdwaBtG250827.shtml


3、国常会：研究在全国部分地区实施要素市场化配置综合改革试点工作 

8 月 29 日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，研究在全国部分地区实

施要素市场化配置综合改革试点工作，部署开展县域普通高中振兴行动，审议通

过《医疗卫生强基工程实施方案》。 

（来源：新华网，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.news.cn/politics/leaders/20250829/5e3a9bda271f462480830563b1df2e75/c.html

