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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,870.60  1.52% 

深证成指 12,924.13  2.65% 

创业板指 3,020.42  2.10% 

沪深 300 4,522.00  1.38% 

中小 100 7,880.17  3.66% 

恒生指数 26,388.16  3.82% 

标普 500 6,584.29  1.59% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-9-8 至 2025-9-12。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.52%，收报 3871点；

深证成指上涨 2.65%，收报 12924点；创业板指上涨 2.1%，收报 3020 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-9-8至 2025-9-12） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，26个行业上涨，5个行业下跌。其中，电

子、房地产和农林牧渔行业涨幅居前，综合、银行和石油石化行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-9-8至 2025-9-12） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-9-12)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-9-12) 

一周市场观点 

上周市场再度走强，上证指数、沪深 300、中证 500、创业板指等主要指数创出

年内新高。成交额自 8 月底以来逐步缩量，伴随赚钱效应回落、市场波动加大。

短期而言，一轮连续上涨暂告一段落的特征常常是“量在价先”，因此并不能简

单认为指数再创新高预示着市场将继续向上拉升。 

现阶段 A 股需消化几个方面的问题：1）结构性矛盾相对突出，部分板块大幅拉

升后短期性价比不足，市场整体想要持续上涨，比较健康的方式是有更多板块接

力而不是“缩圈”；2）预期需要重新锚定，科技成长方向需要产业趋势的不断

催化、市场整体的持续上行也需要关注四季度基本面的验证。 

9 月 10 日，国家统计局公布 8 月物价数据：PPI 同比-2.9%、降幅收窄，环比由

负转为持平、结束连续 8个月下行态势。此前我们关注经济循环的领先指标——
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企业存款与居民存款增速的剪刀差，该指标通常领先 PPI同比增速 9个月，8月

上旬观察到该指标已持续回升 9个月，预示 PPI有望好转，进而带动上市公司收

入的改善，最新的 PPI数据验证了该指标的有效性。后续关注“反内卷”下 PPI

回升的持续性和幅度，四季度有望看到宏观经济和上市公司基本面的回升，这将

对资本市场行情的持续性和高度形成进一步支撑。 

9月 12日，央行公布 2025年 8月中国金融数据，信贷余额同比下降 0.1%至 6.8%，

社融存量同比下行 0.2%至 8.8%，M1 同比上行 0.4%至 6.0%。社融放缓主要受政

府债发行规模同比少增的拖累，本质上源于财政融资“前置”趋于结束，但新增

人民币贷款已经从历史极端值反弹回正，企业中长期贷款同比增速的下滑趋势放

缓，或反映企业对投资的态度有一定好转，未来需要观察企业信贷能否逐步替代

政府债成为社融的主要贡献来源；而 M1-M2 同比增速的差值仍在扩张、居民存款

连续两个月超季节性下行、非银存款再度多增，反映存款活化、存款搬家的趋势

仍在延续。 

对于后续投资： 

1）已经在“车上”的不要轻易“下车”，中期来看本轮市场上行行情仍有望延

续，目前趋势仍处于向好阶段、估值也尚未到高位。两方面力量或将对中期行情

形成有力支撑：一是倡导“慢牛”基调，避免剧烈波动；二是内外资金充裕，国

内居民存款有待入市，同时美联储降息预期增强，将提供更多外部流动性。 

2）还未“上车”的也不必急于“上车”，7-8 月的上涨只是由少数科技成长板

块引领，后续如果企业盈利和经济数据修复，市场可能迎来更扎实、更持久、更

全面的行情，尤其是对于长期配置资金而言，出海或许将是未来更长时间跨度下

的持久投资机会。 



3）若市场出现短期调整，不必担忧，中国经济的系统性风险已经逐步化解，市

场底部正在不断抬升，在趋势不改的背景下，每一次短期调整或许都是中期加仓

机会。 

一周财经事件 

1、工信部：将研究出台“人工智能+制造”专项行动实施方案 

9月 9日，国务院举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会，介

绍“十四五”时期大力推进新型工业化，巩固壮大实体经济根基有关情况。 

工业和信息化部副部长张云明在会上介绍，“十四五”期间，我国人工智能企业

数量和产业规模持续增长，创新成果不断涌现，发展态势良好。DeepSeek、通义

千问等国产大模型引领全球开源创新生态，AI 手机、AI 眼镜等终端产品加速普

及，行业专用大模型落地应用，取得初步成效。近日，国务院印发《关于深入实

施“人工智能+”行动的意见》，提出推进工业全要素智能化发展，加快人工智

能在设计、中试、生产、服务、运营全环节落地应用。下一步，我们将一手抓技

术供给，促进“智能产业化”，一手抓赋能应用，加快“产业智能化”，推动人

工智能产业高质量发展，高水平赋能新型工业化。 

（来源：央视网，原文链接） 

 

2、国家统计局：8 月 CPI 同比下降 0.4% PPI 同比降幅收窄 

9 月 10 日，国家统计局公布数据显示，2025 年 8 月份，全国居民消费价格同比

下降 0.4%。其中，城市下降 0.3%，农村下降 0.6%；食品价格下降 4.3%，非食品

价格上涨 0.5%；消费品价格下降 1.0%，服务价格上涨 0.6%。1—8月平均，全国

居民消费价格比上年同期下降 0.1%。8月份，全国居民消费价格环比持平。其中，

城市持平，农村上涨 0.1%；食品价格上涨 0.5%，非食品价格下降 0.1%；消费品

价格上涨 0.1%，服务价格持平。 

2025 年 8 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.9%，降幅比上月收窄 0.7

个百分点，环比由下降 0.2%转为持平。工业生产者购进价格同比下降 4.0%，环

https://news.cctv.com/2025/09/09/ARTIuWZSzEIRPpHAvRi3tJ5Q250909.shtml#:~:text=%E8%BF%91%E6%97%A5%EF%BC%8C%E5%9B%BD%E5%8A%A1%E9%99%A2%E5%8D%B0%E5%8F%91%E3%80%8A%E5%85%B3%E4%BA%8E%E6%B7%B1%E5%85%A5%E5%AE%9E%E6%96%BD%E2%80%9C%E4%BA%BA%E5%B7%A5%E6%99%BA%E8%83%BD%2B%E2%80%9D%E8%A1%8C%E5%8A%A8%E7%9A%84%E6%84%8F%E8%A7%81%E3%80%8B%EF%BC%8C%E6%8F%90%E5%87%BA%E6%8E%A8%E8%BF%9B%E5%B7%A5%E4%B8%9A%E5%85%A8%E8%A6%81%E7%B4%A0%E6%99%BA%E8%83%BD%E5%8C%96%E5%8F%91%E5%B1%95%EF%BC%8C%E5%8A%A0%E5%BF%AB%E4%BA%BA%E5%B7%A5%E6%99%BA%E8%83%BD%E5%9C%A8%E8%AE%BE%E8%AE%A1%E3%80%81%E4%B8%AD%E8%AF%95%E3%80%81%E7%94%9F%E4%BA%A7%E3%80%81%E6%9C%8D%E5%8A%A1%E3%80%81%E8%BF%90%E8%90%A5%E5%85%A8%E7%8E%AF%E8%8A%82%E8%90%BD%E5%9C%B0%E5%BA%94%E7%94%A8%E3%80%82,%E4%B8%8B%E4%B8%80%E6%AD%A5%EF%BC%8C%E6%88%91%E4%BB%AC%E5%B0%86%E4%B8%80%E6%89%8B%E6%8A%93%E6%8A%80%E6%9C%AF%E4%BE%9B%E7%BB%99%EF%BC%8C%E4%BF%83%E8%BF%9B%E2%80%9C%E6%99%BA%E8%83%BD%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E5%8C%96%E2%80%9D%EF%BC%8C%E4%B8%80%E6%89%8B%E6%8A%93%E8%B5%8B%E8%83%BD%E5%BA%94%E7%94%A8%EF%BC%8C%E5%8A%A0%E5%BF%AB%E2%80%9C%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E6%99%BA%E8%83%BD%E5%8C%96%E2%80%9D%EF%BC%8C%E6%8E%A8%E5%8A%A8%E4%BA%BA%E5%B7%A5%E6%99%BA%E8%83%BD%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E9%AB%98%E8%B4%A8%E9%87%8F%E5%8F%91%E5%B1%95%EF%BC%8C%E9%AB%98%E6%B0%B4%E5%B9%B3%E8%B5%8B%E8%83%BD%E6%96%B0%E5%9E%8B%E5%B7%A5%E4%B8%9A%E5%8C%96%E3%80%82%20%E4%B8%80%E6%98%AF%E5%81%9A%E5%BC%BA%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E4%BE%9B%E7%BB%99%EF%BC%8C%E5%8A%A0%E5%BF%AB%E9%AB%98%E7%AB%AF%E7%AE%97%E5%8A%9B%E8%8A%AF%E7%89%87%E3%80%81%E5%B7%A5%E4%B8%9A%E5%A4%9A%E6%A8%A1%E6%80%81%E7%AE%97%E6%B3%95%E3%80%81%E8%BD%AF%E7%A1%AC%E4%BB%B6%E9%80%82%E9%85%8D%E7%AD%89%E6%8A%80%E6%9C%AF%E6%94%BB%E5%85%B3%EF%BC%8C%E5%8A%A0%E5%BF%AB%E6%89%93%E9%80%A0%E9%AB%98%E8%B4%A8%E9%87%8F%E6%95%B0%E6%8D%AE%E9%9B%86%EF%BC%8C%E7%AD%91%E7%89%A2%E4%BA%A7%E4%B8%9A%E5%BA%95%E5%BA%A7%E3%80%82


比持平。1—8 月平均，工业生产者出厂价格比上年同期下降 2.9%，工业生产者

购进价格下降 3.3%。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、央行：8 月末 M2 同比增长 8.8% 

9 月 12 日，央行数据显示，2025 年前八个月社会融资规模增量累计为 26.56 万

亿元，比上年同期多 4.66万亿元。8月末广义货币(M2)余额 331.98 万亿元，同

比增长 8.8%。前八个月人民币贷款增加 13.46 万亿元；人民币存款增加 20.5万

亿元。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 
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