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市场涨跌  

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3,990.49  -0.18% 

深证成指 13,216.03  -1.40% 

创业板指 3,111.51  -3.01% 

沪深 300 4,628.14  -1.08% 

中小 100 8,022.26  -1.71% 

恒生指数 26,572.46  1.26% 

标普 500 6,734.11  0.08% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-11-10 至 2025-11-14。 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 0.18%，收报 3990点；

深证成指下跌 1.4%，收报 13216点；创业板指下跌 3.01%，收报 3112 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-11-10 至 2025-11-14) 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，20 个行业上涨，11 个行业下跌。其中，

综合、纺织服饰和商贸零售行业涨幅居前，通信、电子和计算机行业跌幅居前。 

    

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

综
合

纺
织
服
饰

商
贸
零
售

美
容
护
理

医
药
生
物

食
品
饮
料

房
地
产

农
林
牧
渔

基
础
化
工

轻
工
制
造

石
油
石
化

社
会
服
务

交
通
运
输

银
行

家
用
电
器

有
色
金
属

建
筑
材
料

钢
铁

建
筑
装
饰

非
银
金
融

环
保

公
用
事
业

电
力
设
备

煤
炭

传
媒

汽
车

国
防
军
工

机
械
设
备

计
算
机

电
子

通
信



沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2025-11-10 至 2025-11-14） 

市场估值水平 

  

(数据来源：WIND，截至 2025-11-14)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 
(数据来源：WIND，截至 2025-11-14) 

市场资金情况 

近 30 日南向资金 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-11-14) 
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一周市场观点 

经济数据方面： 

1、10 月工业增加值同比 4.9%（前值 6.5%、预期 5.2%），增速有所回落且低于

预期，出口交货值同比增速由正转负，叠加内需偏弱，形成拖累。 

2、出口方面，以美元计价的同比增速为-1.1%（前值 8.3%），为 2025 年 2月以

来首次转负。分区域看，对美出口仍大幅收缩（-25.2%），但降幅较 9月（-27%）

略有收窄。非美地区出口动能明显减弱，特别是对欧盟出口增速失速，从 9月的

14.2%大幅回落至 0.9%。对东盟出口（11.0%）较前值放缓，仍保持一定韧性。高

附加值和高新技术产品出口维持高速增长，传统劳动密集型产品出口持续下滑。 

3、社零总额同比增长 2.9%，增速回落 0.1 个百分点。 

4、房地产销售呈现量价齐跌态势，10月新建商品房销售面积和销售金额同比降

幅均走阔，分别从 9月的-10.5%和-11.8%下滑至-18.8%和-24.3%，一线城市房价

开始“补跌”。10月进出口同比增速明显回落，表现不及市场预期，贸易顺差同

比收窄。 

5、CPI 同比转正至 0.2%，为今年 2月以来最高值，核心 CPI 继续回升至 1.2%，

连续 6个月扩大；PPI 环比年内首次转正，同比跌幅收窄至 2.1%、上升 0.2个百

分点。CPI 和 PPI均好于预期。 

整体来看，经济下行压力仍存，外需同比转为收缩，内需持续放缓，生产增长承

压，有待政策发力。价格回升有望带动企业盈利改善。 

金融数据方面： 



10 月新增社融 8150 亿（前值 3.53 万亿），社融存量同比 8.5%（前值 8.7%），

M2同比 8.2%（前值 8.4%），新口径 M1同比 6.2%（前值 7.2%）。 

结构方面，企业中长期贷款连续 4个月同比少增，由于企业中长贷主要投向工业

相关领域，反应供给端持续回落，“反内卷”初见成效，供需矛盾有望逐步改善；

居民贷款同样连续 4个月同比少增，反映居民部门信用扩张仍然不畅。 

A股市场当前处于震荡整理期，科技经过此前大幅上涨后，性价比稍显不足，且

海外亦有叙事方面的扰动，顺周期处于“抢跑”状态，持续性有赖经济数据的验

证。现阶段可能是冷静下来重新思考和梳理资产配置的时机，为明年的机会做提

前布局。 

一周财经事件 

1、国务院办公厅印发《关于进一步促进民间投资发展的若干措施》 

中国政府网 11 月 10 日消息，为进一步激发民间投资活力、促进民间投资发展，

国务院办公厅日前印发《关于进一步促进民间投资发展的若干措施》，提出 13

项针对性政策举措。《若干措施》提出，对需报国家审批（核准）的具有一定收

益的铁路、核电、水电、跨省跨区直流输电通道、油气管道、进口液化天然气接

收和储运设施、供水等领域项目，应专项论证民间资本参与的可行性，并在可行

性研究报告（项目申请书）中专项说明。鼓励支持民间资本参与，并结合项目实

际、民营企业参与意愿、有关政策要求等确定具体项目持股比例。对具备条件的

项目，民间资本持股比例可在 10%以上。 

（来源：中国证券报，原文链接） 

2、两部门重磅发布《关于促进新能源消纳和调控的指导意见》 

为促进新能源在大规模开发的同时实现高质量消纳，11月 10日，国家发展改革

委、国家能源局联合印发《关于促进新能源消纳和调控的指导意见》，明确构建

多层次新能源消纳调控体系，为新型能源体系和新型电力系统建设提供核心支撑。

https://mp.weixin.qq.com/s/t4LyFPLbYDPqseFSILVWyA


《指导意见》确立了未来新能源消纳的清晰路径和阶段性目标。到 2030 年，协

同高效的多层次新能源消纳调控体系基本建立，持续保障新能源顺利接网、多元

利用、高效运行，新增用电量需求主要由新增新能源发电满足。新型电力系统适

配能力显著增强，系统调节能力大幅提升，电力市场促进新能源消纳的机制更加

健全，跨省跨区新能源交易更加顺畅，满足全国每年新增 2亿千瓦以上新能源合

理消纳需求，助力实现碳达峰目标。 

（来源：证券时报，原文链接） 

3、央行：社融增量 30.9 万亿元，政府债净融资占近四成 

11月 13 日，人民银行发布的最新金融统计数据报告显示，初步统计，2025年前

十个月社会融资规模增量累计为 30.9万亿元，比上年同期多增 3.83 万亿元。10

月末，社融存量的同比增速为 8.5%，广义货币（M2）增速 8.2%，环比均下降 0.2

个百分点；反映资金活化程度的狭义货币（M1）增 6.2%，环比下降 1 个百分点。

今年以来，国债和特殊再融资债等政府债发行进度较快、企业债发行热度较高，

均对社融规模增长形成重要支撑。与此同时，社融规模的结构也在逐渐发生变化，

在社会融资规模增量中，除贷款外的其他融资方式占比已经超过一半。权威专家

表示，用社融观察金融总量，能更清楚看到资金支持的整体力度。从量、价两个

维度观察，当前我国货币政策立场都是支持性的，为促进物价合理回升营造了适

宜的货币金融环境。 

（来源：证券时报，原文链接） 

4、新一轮扩内需政策将出！国常会重磅部署 

11月 14 日召开的国务院常务会议，研究深入实施“两重”建设有关工作，部署

增强消费品供需适配性进一步促进消费政策措施。、 

会议指出，要把“两重”建设放在“十五五”全局中谋划和推进，牢牢把握战略

性、前瞻性、全局性要求，强化部门协同，注重软硬结合，推动国家重大战略深

入实施、重点领域安全能力稳步提升。要优化项目审核，更加注重创新要素投入、

无形资产投资，促进新质生产力发展。要健全项目协调推进机制，严格工程质量

和安全管理，同步做好资产管理、后续运维等工作。 

（来源：中国证券报，原文链接） 

https://mp.weixin.qq.com/s/hGRkzbrVElGSnf5EM1AlaA
https://mp.weixin.qq.com/s/YCvj-LylsLdzlsRSyRYr4Q
https://mp.weixin.qq.com/s/uA3Jf9lHlAnWtaAdfM91xw


 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 


